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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 02/2025 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 02/2025 (R$) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,98% 5,73% 2,04% 141.571,58| 283.710,09
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,61% 3,79% 2,57% 12.863,19| 53.332,40
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,77% 2,32% 2,15% 2.000,08| 20.253,75
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 0,61% 3,43% 2,85% 11.687,36| 53.291,21
BANRISUL RPPS 111 FI RENDA FIXA 0,39% -1,80% 1,61% 4.355,43 17.719,11
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,00% 5,68% 2,11% 81.971,35| 170.943,14
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,96% 5,57% 1,99% 9.871,61 20.184,47
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,49% -2,89% 1,53% 3.067,92| 34.272,52
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,77% 2,31% 2,15% 5.394,11 14.938,81
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,00% 5,29% 2,26% 19.021,29]  42.573,80
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,01% 5,71% 2,10% 19.008,02 19.008,02
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 5,70% 2,09% 88.299,54| 181.979,44
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP -2,01% -8,93% 0,09% -12.102,13 504,84
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,93% 5,36% 1,95% 3.842,12 7.989,77
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,98% 5,71% 2,05% 55.575,95| 114.952,54

Total:| 446.427,42(1.035.653,92
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2025




Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (RS) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 29.897.750,89 59,11% 67,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 19.675.361,67 38,90% 26,50% 60,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 1.007.927,24 1,99% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 50.581.039,80 100,00% 95,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 02/2025
R$ 0/0

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 14.804.979,97| 29,27
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2.124.895,61 4,20
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 1.922.562,47 3,80
BANRISUL RPPS III FI RENDA FIXA 1.114.912,92 2,20
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 8.282.193,40| 16,37
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 1.035.123,28| 2,05
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 535.902,14 1,06
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 709.344,94 1,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.925.449,85( 3,81
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 2.519.008,02| 4,98
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 8.874.160,26| 17,54
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP 589.827,63 1,17
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 418.099,61 0,83
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 5.724.579,73| 11,32

Total: 50.581.039,80| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00

Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade:

50.581.039,80




Composicio por segmento

Benchmark %
CDI 81,53 41.240.044,65
IDKA 2 4,20 2.124.895,61
IMA Geral 1,40 709.344,94
IPCA 6,01 3.037.475,39
IMA-B 1,06 535.902,14
IRF-M 1 3,81 1.925.449,85
Multimercado 1,99 1.007.927,24
Total: 100,00 50.581.039,80

Composigao da carteira - 02/2025
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI

02/2025 Ano R$
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,03% 0,04% 14.804.979,97| 29,27
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,07% 1,17% 2.124.895,61| 4,20
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 1,14% 1,28% 1.922.562,47| 3,80
BANRISUL RPPS III FI RENDA FIXA 1,91% 2,23% 1.114.912,92 2,20
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% 0,03% 8.282.193,40| 16,37
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,01% 0,02% 1.035.123,28| 2,05
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,29% 2,33% 535.902,14| 1,06
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,89% 0,91% 709.344,94| 1,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% 0,25% 1.925.449,85| 3,81
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,02% 0,02% 2.519.008,02( 4,98
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% 0,02% 8.874.160,26| 17,54
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP 3,86% 3,47% 589.827,63| 1,17
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,04% 0,05% 418.099,61| 0,83
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,02% 0,03% 5.724.579,73| 11,32

Total: 50.581.039,80( 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 02/2025

O Gréfico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO .~ .
exposi¢do em risco da
. carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMAB IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,06% ESTACAO
01/2025 1,40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,57% 1,19%
02/2025 0,79% 0,50% 1,01% -2,64% 1,73% 0,89%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em fevereiro, as incertezas em torno das politicas tarifarias nos EUA e a postura mais cautelosa do Fed impactaram o
desempenho dos mercados. As bolsas globais apresentaram performance negativa, os juros tiveram queda e o dolar se
desvalorizou em relacdo as demais moedas. No Brasil, apds o bom desempenho dos mercados no inicio do ano, fevereiro
foi marcado por uma reversao da tendéncia positiva, com o efeito dos mercados internacionais e as incertezas em relagdo ao
quadro fiscal voltando ao radar.

No exterior, o cenario macroeconomico global também permanece carregado de incertezas. Nos EUA, a inflacdo
surpreendeu negativamente, pressionando o Federal Reserve a manter uma politica monetdria mais restritiva.
Paralelamente, a administragdo Trump tem utilizado tarifas de importagdo como ferramenta de negociagdo, o que pode
elevar ainda mais os custos para consumidores e empresas, aumentando o risco inflacionario no médio prazo.

O governo Trump iniciou seu novo mandato com medidas econdmicas mais agressivas, reforgando a postura
protecionista ja esperada. Entre as primeiras agdes, vieram as tarifas sobre importacdes do México e do Canada, com a
possibilidade de suspensdo caso haja avangos na seguranga de fronteiras e no combate ao crime organizado.

Na Europa, a estratégia tem sido pressionar os paises aliados da OTAN a aumentarem seus gastos com defesa,
argumentando que os EUA arcam com uma parcela desproporcional do orgamento da alianga. Até o momento, essa
abordagem tem surtido efeito, com governos europeus sinalizando aumento de investimentos na area militar. Enquanto isso,
o impacto inicial sobre o ddlar foi contrdrio ao que muitos investidores previam. Ap6s um longo periodo de valorizagdo, a
moeda norte-americana iniciou o ano em queda, favorecendo mercados emergentes.

Ainda, nos Estados Unidos, iniciou-se uma discussdo a respeito de uma desaceleracdo mais abrupta da economia, tanto
pelos juros elevados e os ultimos dados de atividade, quanto pelos antincios de tarifas de importagdo. Porém, ainda ¢
observado uma economia americana resiliente € com pontos na inflagdo que merecem atengdo ¢ demandam cautela do
Federal Reserve para as proximas reunides.

No mercado doméstico, embora exista uma percepcdo de que o Brasil teve um inicio de ano positivo, o desempenho do
mercado local esta apenas dentro da média das bolsas emergentes. Esse comportamento tem sido muito mais influenciado
pelo cenario externo do que por fatores internos. O cenario politico esteve no centro das atengdes. A pesquisa Datafolha
realizada no dia 14 de fevereiro, que registrou uma queda de 11% na popularidade do governo, levou o mercado a um certo
otimismo, apostando em um hipotético governo mais comprometido com o ajuste fiscal apos o ano eleitoral.

Internamente, a economia da sinais de desaceleracdo gradual, com quedas na industria, servi¢os e varejo, ainda que o
mercado de trabalho resiliente ¢ estimulos fiscais possam sustentar o consumo no curto prazo. Apesar da politica monetaria
contracionista, a desancoragem das expectativas inflacionarias e as incertezas fiscais elevam os riscos. O governo,
pressionado pela queda na popularidade e pelo cendrio eleitoral de 2026, pode recorrer a medidas expansionistas que
aumentam a incerteza fiscal e dificultam a convergéncia da inflacdo para a meta, tornando o equilibrio entre crescimento e
estabilidade econdmica cada vez mais complexo.

O IPCA, indice de inflagdo oficial do pais, subiu 1,31% no més, acumulando uma alta de 1,47% no ano ¢ 5,06 nos
ultimos 12 meses, numero estd acima do teto da meta do Banco Central do Brasil (BC), que ¢ de 3% para a inflacdo anual.
Todos os grupos pesquisados pelo IBGE tiveram alta nos precos no meés, mas os destaques foram os grupos de Habitacdo,
com a alta da energia elétrica residencial, Educagdo, com os reajustes das mensalidades escolares, e Alimentagdo e bebidas,
com a continuidade da inflacdo dos alimentos. Ja o INPC teve uma alta de 1,48% no més, registrando uma alta de 1,48% no
ano ¢ 4,87% nos ultimos 12 meses.



Quanto a renda fixa, no Brasil, a curva de juros teve alta, com as incertezas fiscais voltando ao radar e um cenario
desafiador para a dinamica inflacionaria.

Ja a renda variavel, os indices de Bolsa globais encerraram o més em queda, refletindo a incerteza em relagdo as agdes
do governo americano em relagdo a politica comercial e a postura cautelosa do Fed sobre a taxa nos proximos meses. O
Ibovespa encerrou 0 més com desempenho negativo, em meio as incertezas locais e sinais de desaceleragdo da atividade
econdmica.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

No Brasil, ja se observam sinais de desaceleracdo econdmica. Condi¢des financeiras mais apertadas, politica monetaria
restritiva e a cautela dos bancos privados na concessdo de crédito geram preocupagdo sobre o ritmo de crescimento.

O Banco Central tem adotado uma postura rigorosa, indicando a necessidade de manter uma politica monetaria
contracionista para conter os efeitos de uma politica fiscal expansionista. Por enquanto, o temor de um BC menos ortodoxo
ndo se concretizou, e ndo ha sinais de novas medidas fiscais de curto prazo.

A queda na popularidade do governo de Lula introduziu um “risco positivo” ao mercado, aumentando a expectativa de
alternancia de poder em 2026. Esse fator ajudou a reduzir parte do prémio de risco dos ativos locais, conforme observado
em janeiro. No entanto, o ambiente politico segue volatil, e a possibilidade de novas medidas de estimulo por parte do
governo pode afetar o cendrio fiscal e prolongar a pressdo inflacionaria. Em meio a essas incertezas, acreditamos que o
melhor ainda seria de adotar uma postura mais conservadora.

Em relacdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco
(IMA-B), recomendamos uma exposi¢ao entre 0% e 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ e IMA-B 5+),
entendemos que o momento ainda exige prudéncia, ndo sendo recomendados no momento. Ja para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos uma exposi¢ao entre 5% e 15%.

Vale ressaltar que ativos de protecdo devem estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para
investidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relacdo entre obrigagdes futuras e caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores a meta da politica de investimentos.



Na renda varidvel, seguimos sugerindo uma selecdo criteriosa dos ativos, priorizando estratégias passivas ¢ uma entrada
gradativa, conforme o nivel de risco aceito pelos gestores. Dado o cendrio de incertezas, ¢ fundamental escolher com
cuidado os ativos domésticos e dar preferéncia a gestao ativa nesse segmento.

Composicio por segmento

Benchmark R$ %
CDI 41.240.044,65 81,53
IDKA 2 2.124.895,61 4,20
IMA Geral 709.344,94 1,40
IPCA 3.037.475,39 6,01
IMA-B 535.902,14 1,06
IRF-M 1 1.925.449,85 3,81
Multimercado 1.007.927,24 1,99
Total: 50.581.039,80 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de fevereiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$

02/2025 R$ 1.035.653,92 2,0899% IPCA + 5,06% 2,31 % 90,46%

Referéncia Gestdo e Risco



